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CONCEPT DE BRAUW 30 JANUARI 2016
VOORGESTELDE WIJZIGING VAN DE STATUTEN VAN
KONINKLIJKE AHOLD N.V.

(te noemen: Koninklijke Ahold Delhaize N.V.)

Nieuw artikel 4 lid 6
Dit document geeft een toelichting op een voorgestelde wijziging van de statuten van Koninklijke Ahold N.V. (de "Vennootschap") in verband met een nieuw toe
te voegen artikel 4 lid 6 aan de statuten van de Vennootschap, welke voorgestelde toevoeging verband houdt met, maar geen onderdeel is van, de eerder
aangekondigde grensoverschrijdende fusie tussen Delhaize Group NV/SA als verdwijnende vennootschap en de Vennootschap als verkrijgende vennootschap
(de "Fusie"). De voorgestelde wijziging zal van kracht worden zodra de Fusie van kracht wordt, tenzij de Raad van Bestuur tot een andere datum van
inwerkingtreding besluit. Een nadere toelichting van deze voorgestelde wijziging is opgenomen in de aandeelhouderscirculaire, waarvan de agenda van de
buitengewone algemene vergadering van de Vennootschap, te houden op 14 maart 2016, onderdeel uitmaakt (de "aandeelhouderscirculaire"). De

aandeelhouderscirculaire kan worden geraadpleegd ten kantore van de Vennootschap en op de website van de Vennootschap (www.ahold.com).

Onder agendapunt 2.c van de agenda zoals opgenomen in de aandeelhouderscirculaire wordt voorgesteld te stemmen over wijzigingen van de statuten van de
Vennootschap als onderdeel van de Fusie (de "Fusiestatuten").

Dit document bevat drie kolommen en die bevatten de volgende informatie:

a. De eerste kolom van dit document bevat de tekst van de statuten van de Vennootschap zoals die zal luiden nadat de wijzigingen zoals voorgesteld
in de Fusiestatuten zijn doorgevoerd.

b. De tweede kolom van dit document bevat de voorgestelde wijziging.
c. De derde kolom bevat een toelichting op de voorgestelde wijziging.

In de eerste kolom van dit document is de tekst van de statuten van de Vennootschap opgenomen met inachtneming van die voorgestelde wijzigingen.
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STATUTEN ZOALS DEZE LUIDEN VOOR DE BETREFFENDE

VOORGESTELDE WIJZIGING STATUTEN

Kapitaal.

Artikel 4.

4.1.

WIJZIGING

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap
bedraagt [e] euro (EUR [e]) verdeeld in:

a. [e] ([®]) cumulatief preferente aandelen van één
eurocent (EUR 0,01) elk;
b. [e] ([#]) cumulatief preferente financieringsaandelen

van één eurocent (EUR 0,01) elk, die converteerbaar

zijn in gewone aandelen, onderverdeeld in:

- één (1) serie genummerd FP1 van [e] ([o])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP2 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP3 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP4 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP5(A) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
- één (1) serie genummerd FP5(B) van [eo] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
- één (1) serie genummerd FP6 van [e] ([o])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
- één (1) serie genummerd FP7 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
- één (1) serie genummerd FP8 van [e] ([o])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
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één (1) serie genummerd FP9 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP10 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP11 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP12 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP13 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP14 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP15(A) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP15(B) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP16 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP17 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP18 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP19 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP20 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP21 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP22 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

VOORGESTELDE WIJZIGING STATUTEN
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cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP10 van [e] ([e])
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cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP15(A) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP15(B) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP16 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP17 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
één (1) serie genummerd FP18 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;
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cumulatief preferente financieringsaandelen;
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- één (1) serie genummerd FP23 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP24 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP25 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP26 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP27 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP28 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP29 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP30 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP31(B) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP32 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP33 van [e] ([¢])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- zevenentachtig (87) series genummerd FP57
tot en met FP143 van elk [e] ([®]) cumulatief
preferente financieringsaandelen; en

c. [¢] ([#]) gewone aandelen van één eurocent

(EUR 0,01) elk.

Waar in deze statuten gesproken wordt van aandelen
onderscheidenlijk aandeelhouders worden daaronder zowel
de cumulatief preferente aandelen, de cumulatief preferente

4.2

VOORGESTELDE WIJZIGING STATUTEN

- één (1) serie genummerd FP23 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP24 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP25 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP26 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP27 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP28 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP29 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP30 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP31(B) van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP32 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- één (1) serie genummerd FP33 van [e] ([e])
cumulatief preferente financieringsaandelen;

- zevenentachtig (87) series genummerd FP57
tot en met FP143 van elk [e] ([®]) cumulatief
preferente financieringsaandelen; en

c. [¢] ([#]) gewone aandelen van één eurocent

(EUR 0,01) elk.

Waar in deze statuten gesproken wordt van aandelen
onderscheidenlijk aandeelhouders worden daaronder zowel
de cumulatief preferente aandelen, de cumulatief preferente

DE BRAUW

BLACKSTONE

WESTBROEK

TOELICHTING

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.

Ongewijzigd.




STATUTEN ZOALS DEZE LUIDEN VOOR DE BETREFFENDE

WIJZIGING

VOORGESTELDE WIJZIGING STATUTEN

DE BRAUW
BLACKSTONE
WESTBROEK

TOELICHTING

financieringsaandelen (de laatste hierna te noemen:
"financieringspreferente aandelen") als de gewone
aandelen onderscheidenlijk de houders van die aandelen
verstaan, tenzij het tegendeel uitdrukkelijk blijkt.

De series financieringspreferente aandelen vormen per
serie één afzonderlijke soort aandelen.

4.3. Financieringspreferente aandelen kunnen worden
geconverteerd in gewone aandelen op verzoek van een of
meer houders van financieringspreferente aandelen en
krachtens een besluit hiertoe genomen door de raad van
bestuur, inhoudende de voorwaarden van de conversie. De
door de raad van bestuur vast te stellen voorwaarden
behoeven de goedkeuring van de algemene vergadering en
van de vergadering van houders van
financieringspreferente aandelen. Het voorgaande is van
overeenkomstige toepassing met betrekking tot een
wijziging van de conversievoorwaarden.

4.4, Steeds wanneer een aandeel van een afzonderlijke soort
wordt geconverteerd in een gewoon aandeel met
inachtneming van het bepaalde in deze statuten, wordt het
aantal aandelen van die soort dat is begrepen in het
maatschappelijk kapitaal met dat aantal geconverteerde
aandelen verminderd en wordt tegelijkertijd het aantal
gewone aandelen waarin zodanige aandelen zijn
geconverteerd met dat aantal aandelen vermeerderd.

4.5. Van een wijziging van het aantal aandelen van een
bepaalde soort dat is begrepen in het maatschappelijk
kapitaal wordt binnen acht dagen na de wijziging opgave
gedaan bij het handelsregister.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

financieringsaandelen (de laatste hierna te noemen:
"financieringspreferente aandelen") als de gewone
aandelen onderscheidenlijk de houders van die aandelen
verstaan, tenzij het tegendeel uitdrukkelijk blijkt.

De series financieringspreferente aandelen vormen per
serie één afzonderlijke soort aandelen.
Financieringspreferente aandelen kunnen worden
geconverteerd in gewone aandelen op verzoek van een of
meer houders van financieringspreferente aandelen en
krachtens een besluit hiertoe genomen door de raad van
bestuur, inhoudende de voorwaarden van de conversie. De
door de raad van bestuur vast te stellen voorwaarden
behoeven de goedkeuring van de algemene vergadering en
van de vergadering van houders van
financieringspreferente aandelen. Het voorgaande is van
overeenkomstige toepassing met betrekking tot een
wijziging van de conversievoorwaarden.

Steeds wanneer een aandeel van een afzonderlijke soort
wordt geconverteerd in een gewoon aandeel met
inachtneming van het bepaalde in deze statuten, wordt het
aantal aandelen van die soort dat is begrepen in het
maatschappelijk kapitaal met dat aantal geconverteerde
aandelen verminderd en wordt tegelijkertijd het aantal
gewone aandelen waarin zodanige aandelen zijn
geconverteerd met dat aantal aandelen vermeerderd.

Van een wijziging van het aantal aandelen van een
bepaalde soort dat is begrepen in het maatschappelijk
kapitaal wordt binnen acht dagen na de wijziging opgave
gedaan bij het handelsregister.
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statutaire zetel te gemeente Zaanstad, ingeschreven in het
handelsregister onder nummer 41231078, heeft het recht
om cumulatief preferente aandelen te verkrijgen tot een
maximum aantal cumulatief preferente aandelen dat het
maatschappelijk kapitaal van tijd tot tijd bevat. De raad van

bestuur kan, onder goedkeuring van de raad van
commissarissen, uitvoering geven aan dit recht, bij
overeenkomst of anderszins.

om het huidige response-
arrangement van de Vennootschap
te continueren, waarbij Stichting
Ahold Continuiteit (S.A.C.) het recht
op het nemen van cumulatief
preferente aandelen. Deze wijziging
wordt tevens voorgesteld met het
oog op de voorgestelde verhoging
van het aantal cumulatief preferente
aandelen in het maatschappelijk
kapitaal van de Vennootschap en
het verlagen van de nominale
waarde van die aandelen en met het
o0og op het synchroniseren van het
arrangement met de voorgestelde
aanpassingen in het kapitaal van de
Vennootschap. Deze bepaling
synchroniseert de optie automatisch
met toekomstige verhogingen van
het aantal cumulatief preferente
aandelen van het maatschappelijk
kapitaal (zoals zal worden bevestigd
in de optieovereenkomst).

Zie voor een meer uitgebreide
toelichting op deze bepaling de
aandeelhouderscirculaire.




